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Introducao

O ano de 2020 comecou com muita volatilidade, mas
mantendo a expectativa de crescimento.

* Este cenario sinalizava potencial de valorizacao dos ativos
domeésticos.

* O choque provocado pelo surto do cornavirus veio
levanter duvidas sobre o crescimento e avalorizacao dos
ativos.

* Nosso objetivo hoje é fazer uma breve analise do cenario
econodmico no Brasil e do mundo e seus impactos sobre os
ativos domésticos.
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Rentabilidade Agumulada: S&P 500 e Ibovespa
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Volatitlidade do Ibovespa
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Risco Brasil
Credit Default Swap 5 Anos
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Expectativas: Curto e Longo Prazo

* No curto prazo, expectativas quanto a mudancas no cenario
econOmico, alteram o preco dos ativos, mesmo que nehuma
mudanca tenha ocorrido.

* E 0 que estamos vivendo no momento.

* No longo prazo, se as expectativas nao se confirmarem, as
alteracoes dos precos sao revertidas.

* E o que devemos observar no futuro préximo: se houve alteracdo nos
fundamentos da economia brasileira e mundial.

* E o Brasil? Tivemos alteracoes?
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Governo Bolsonaro: Reformas em 2019

 Mudancas ja realizadas:
* Reforma da Previdéncia.

* Aprovacao pelo Congresso da MP da Liberdade Economica (MP
881/2019)

* Privatizacoes

* Reducao de tarifas de importacao para maquinas e equipamentos
(Portaria 2024 do Ministerio da Economia).

* Regulamentacao de mecanismo de arbitragem no setor de
transporte (reduzindo o risco de litigios).
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Governo Bolsonaro: Reformas em 2020

* Mudancas ainda para serem aprovadas no Congresso:

PN
APX

Projeto de Lei 3261 que altera o marco regulatério do saneamento para
incentivar a participacao do setor privado (ja aprovado no Senado,
tramitando na Camara).

Projeto de Lei de Lei de reforma o Mercado de cambio e o movimento de
capital (PL 5387/2019).

Projeto de Lei 19/2019 (Senado) ou 112/2019 (Camara) para garantir
autonomia do BACEN.

PEC 186 — PEC Emergencial: permite reducao de salarios dos funcionarios
em caso de frustracao de receita.

PEC 187 — PEC da Revisao dos Fundos: acaba com todos os fundos
existentes, que podem ser recriados em 2 anos.

PEC 188 — PEC do Pacto Federativo: extinguir municipios que vivem dos
fundos partidarios (entenda-se, reduzir cargos de prefeitos, veredadores,
etc).

PEC da Reforma Administrativa (?)
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O Brasil e o Coronavirus

O Brasil ainda nao teve efeitos diretos do virus.
e Até dia 12/03 o Brasil teve 69 casos.

* Até o momento, os efeitos sobre o Brasil sao via
mercados internacionais.
 Mercados Financeiros.
* Relacoes Comerciais e Investimentos
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Impactos da Queda da Taxa de Juros

* Desde o governo Temer, a taxa Selic vem caindo: de
14.25% para 3.75%.

* Mas, esta esta queda tem impactado muito pouco a
taxa de juros cobradas das familias e das empresas.

* Isto porque o spread bancario &€ muito alto.

» Spread: é a diferenca entre a taxa de juros cobrada no
empréstimo para familias e empresas e a taxa de juros paga
pelo setor financeiro para captar recursos.

* No setor imobiliario as mudancas introduzidas pela CEF
tém gerado queda nos juros.
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Selic e Dolar no Brasil
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O Coronavirus no Mundo

Country, Total New Total

Other Cases Cases Deaths

China @. 3245  4.0%
Iran 13 40 1,284
Germany m 44

USA w 176

France w 372

S. Korea @ 91

Fonte: https://www.worldometers.info/coronavirus/#countries, 19/03
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Instabilidade Externa

* Final de 2019, resolvem-se as incertezas comerciais China-USA e EU-UK.

* Mas, surto de coronavirus atinge a China e ameaca espalhar pelo mundo.

Indice de Volatilidade - CBOE
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Crescimento: Zona do Euro, China e US

Zona do Euro: crescimento China: crescimento alto, em queda
baixo e em queda e os efeitos do coronavirus (?)
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Conclusao

* As reformas ja aprovadas nos governos Temer/Bolsonaro
melhoraram as expectativas, gerando crescimento e valorizacao

dos ativos.

* O surto de coronavirus no inicio de 2020 interrompeu a
tendéncia de valorizacao dos ativos e pode alterar os
fundamentos da economia mundial.

* O caminho é manter as reformas em 2020, para manter a
estabilidade macro e o crescimento, retomando a tendéncia de
valorizacao dos ativos no Brasil.

e Em particular, se o atual ciclo de crescimento das maiores economias
mundias tiverem chegado ao fim, como em 2008.
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